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1. LbChwa!/W9 hDj[b9 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ όαDǊǳǇŀέΣ αDǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀέΣ αDYέύ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ ƛ 
ƧŜƧ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

Rank Progress S.A. (daƭŜƧΥ α9ƳƛǘŜƴǘέΣ α{ǇƽƱƪŀέΣ αƧŜŘƴƻǎǘƪŀκǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅέύ ǘƻ ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴƻ-deweloperska z 
ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŜƎƴƛŎȅΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ 
ǎǇƽƱƪƛ .ŀǊǘƴƛŎƪƛΣ aǊƻŎȊƪŀ 9ΦCΦ w!bY twhDw9{{ {ǇƽƱƪŀ Ƨŀǿƴŀ ǿ Řƴƛǳ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллт ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛ 
ƧŀǿƴŜƧ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ {ǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ Řƴƛŀ мл ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллт 
ǊƻƪǳΦ {ƛŜŘȊƛōŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ [ŜƎƴƛŎȅ όрф-220), przy ulicȅ ½ƱƻǘƻǊȅƧǎƪƛŜƧ соΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱƪƛ 
ŀƪŎȅƧƴŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿŜ 
²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллнфлрнлΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2017 r. oraz na ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ niniejszego ǊŀǇƻǊǘǳ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 
innej jednostki, jest natomiast ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƎƻ ǎȊŎȊŜōƭŀ DǊǳǇȅΦ 

/Ȋŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜƻȊƴŀczony, przy czym jednostki 
ȊŀƭŜȍƴŀ 9ΦCΦ tǊƻƎǊŜǎǎ L± {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ, Rank Recycling Scotland Limited in compulsory liqudation oraz RP Alternative Energy 
[ƛƳƛǘŜŘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť w trakcie likwidacji. 

9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƛŜ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 
ƎǊǳƴǘƽǿΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ ƛŎƘ ȊŀōǳŘƻǿƛŜ ƻōƛŜƪǘŀƳƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳƛ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǿȅƴŀƧŜƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍΦ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ 
ǘǿƻǊȊȅ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŊ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭne projekty inwestycyjne. Rank 
tǊƻƎǊŜǎǎ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ǘȅƳ ǎǇƽƱƪƻƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȋǊƽŘƱƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻΣ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘƻǊŀŘȊŀ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴŀƧŜƳŎƽǿΦ  

tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊǳƧŊŎȅ ƻōƛŜƪǘŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ ǎŊ Ƨǳȍ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƪƛƭƪǳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȊƛŜ 
ǘŀƪŀ ǳǎƱǳƎŀ ƧŜǎǘ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ Emitenta. Istotnym atutem Grupy Rank Progress jest bank ziemi, 
ǿ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊŊ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƛŜ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƎǊǳƴǘȅ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƧ tƻƭǎƪƛΦ  

5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ wŀƴƪ Emitenta i jego DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ƴŀƭŜȍŊ ǿƛŜƭƪƻǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿŜ ŎŜƴǘǊŀ 
handlowo-ǳǎƱǳƎƻǿŜΣ ǇŀǊƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ƻǊŀȊ ƎŀƭŜǊƛŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ǳƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳƛŀǎǘŀŎƘΦ Zgodnie z ǇǊȊȅƧťǘŊ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŊΣ Ǉƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ƻōƛŜƪǘȅ ǘŜ ǎŊ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ƭǳō ƻŘŘŀǿŀƴŜ ǿ ƴŀƧŜƳΦ 
tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƧŜǎǘΥ  
Á ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ    
Á ǿȅƴŀƧŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ rachunek. 
Á ǇǊȊȅ ŎȊȅƳΣ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ƻǎƛŊƎŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǎǿƻƧŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ƻōŜŎƴŊ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ȋ ȊŀƪǊŜsu rynku 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΥ 
Á wielkopowierzchniowe centra handlowo-ǳǎƱǳƎƻǿŜΣ 
Á ǏǊƽŘƳƛŜƧǎƪƛŜ ƎŀƭŜǊƛŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜΣ 
Á obiekty handlowe typu park handlowy 
Á obiekty o funkcji mieszanej tj. mieszkaniowo-ǳǎƱǳƎƻǿƻ-biurowej, 
Á ǿȅǎƻƪƻ ǊŜƴǘƻǿƴŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΤ 
Á mini-ŎŜƴǘǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎƪƭŜǇƽǿ ƻƎƽƭƴƻǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ ƛ ǇŀǊƪƽǿ 
rekreacyjno-rozrywkowych - w sprawozdaniu finansowym ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧťǘŀ Ƨŀƪƻ ǎŜƎƳŜƴǘ α5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǊƻȊǊȅǿƪƻǿƻ-
handlowŀέΦ 

Niewielkim ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ rozwija ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎŊ ǇǊƻƧŜƪǘȅ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǘŜǊƳƛŎȊƴŜƧ 
ǳǘȅƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘǇŀŘƽǿ ƪƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ, ƪǘƽǊŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧťǘŀ Ƨŀƪƻ ǎŜƎƳŜƴǘ α¦ǘȅƭƛȊŀŎƧŀ ƻŘǇŀŘƽǿέΦ 
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bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ ƧŜǎǘ Wŀƴ aǊƻŎȊƪŀΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ 
½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ [ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ 
ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Istotnym akcjonariuszem Emitenta ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǘƧΦ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм7 ǊΦ ōȅƱ ǘŀƪȍŜ {ƛƭǾŜǊ /ƻŀǎǘ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {ǇΦ Ȋ 
o.o. SKA 

SǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2017 r.  

Akcjonariusz  
Liczba 

posiadanych akcji 

²ŀǊǘƻǏŏ 

nominalna 

akcji [PLN] 

[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZA 

UdȊƛŀƱ ҈ ǿ 

kapitale  

¦ŘȊƛŀƱ ҈ 

ƎƱƻǎƽǿ 

Wŀƴ aǊƻŎȊƪŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǿ ǘȅƳΥ 11 925 043  1 192 504  20 350 086  32,07% 40,75% 

Jan Mroczka - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 1 054 514 105 451 2 109 028 2,84% 4,22% 

Clarriford Limited 8 746 103  874 610  16 116 632  23,52% 32,28% 

Colin Holdings Limited 2 124 426  212 443  2 124 426  5,71% 4,25% 

Silver Coast Investment Sp. z o.o. SKA 4 325 917  432 592  8 651 834  11,63% 17,33% 

Pozostali 20 932 590  2 093 259  20 392 590  56,30% 41,92% 

Razem 37 183 550  3 718 355  49 934 510  100,00% 100,00% 

bŀ ŘȊƛŜƵ  ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ nie ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜ. 

tƻǿȅȍǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛe ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
Akcjonariuszy w trybie przewidzianyƳ ǳǎǘŀǿŊ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ 

Od 2010 roku akcje Emitenta ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ tƛerwsze notowania PDA 
ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ у ƭƛǇŎŀ нлмл ǊΦ  

W 2017 roku kurs akcji Rank Progress S.A. ȊƴŀƧŘƻǿŀƱ ǎƛť ǿ ǘǊŜƴŘȊƛŜ ōƻŎȊƴȅƳΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ƪǊƽǘƪƻǘǊǿŀƱȅŎƘ ǿȅōƛŏ ǿ ƳŀƧǳ ƛ ƎǊǳŘƴƛǳΦ Natomiast indeks WIG-bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ, grǳǇǳƧŊŎȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻ, 
ǿȅƪŀȊȅǿŀƱ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅ Ǉƻǿƻƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘΦ tƻƴƛȍǎȊȅ ǿȅƪǊŜǎ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
stosunku do zmian indeksu WIG -bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ na przestrzeni 2017 roku. 

WYKRES: NOTOWANIA RANK PROGRESS S.A. NA TLE WIG-bL9w¦/Ihah|/L W 2017 ROKU 
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE 
 

 
 
tǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ŜǳǊƻ Řƻƪƻƴŀƴƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΥ 
Á Pozycje bilansowe przeliczono ǿƎ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ b.t ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǘƧΦ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊudnia 

2017 r. kurs 1 EUR = 4,1709 PLN, a na 31 grudnia 2016 r. kurs 1 EUR = 4,4240 PLN 
Á tƻȊȅŎƧŜ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ƻǊŀȊ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ przeliczono ǿƎ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ǏǊŜŘƴƛŊ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŊ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ƪǳǊǎƽǿ ƻƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ b.t ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 
kalendarzowego danego okresu tj. za okres 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. kurs 1 EUR = 4,2447 PLN, a za okres 
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. kurs 1 EUR = 4,3764 PLN. 

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

01.01.2017-

31.12.2017

01.01.2016-

31.12.2016

01.01.2017-

31.12.2017

01.01.2016-

31.12.2016

Przychody ze sprzedaŨy i zr·wnane z nimi           85 142           79 643           20 058             18 198 

Zysk/strata na sprzedaŨy           32 516           25 690             7 660               5 870 

Zysk/strata na dziağalnoŜci operacyjnej                309           64 460                  73             14 729 

Zysk/strata brutto             2 475           32 051                583               7 324 

Zysk/strata netto             1 826           15 312                430               3 499 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej           18 192           31 059             4 286               7 097 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci inwestycyjnej        109 131           52 024           25 710             11 887 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci finansowej        (125 562)          (77 358)          (29 581)            (17 676)

Przepğywy pieniňŨne razem             1 761             5 725                415               1 308 

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

NieruchomoŜci inwestycyjne         557 242         697 757         133 602           157 721 

Aktywa razem         812 337         930 844         194 763           210 408 

ZobowiŃzania dğugoterminowe         328 828         452 600           78 839           102 306 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe         131 534         128 289           31 536             28 998 

Kapitağ wğasny         351 975         349 955           84 388             79 104 

Kapitağ zakğadowy             3 718             3 718                891                  840 

Liczba akcji    37 183 550    37 183 550    37 183 550      37 183 550 

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
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3. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 

RƻŎȊƴŜ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2017 r. 
ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ƻŘǊťōƴȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǎƪƱŀŘƻǿŊ ŎȊťǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
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4. CHARAKTERYSTYKA Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 
RANK PROGRESS  

tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǇƛǎŀƴŀ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ м ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ  

{/I9a!¢ hwD!bL½!/¸Wb¸ Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W b! 5½L9c омΦмнΦ2017 ROKU  

 

E.F. Progress I Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

E.F. Progress II Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

E.F. Progress III Sp. z o.o.
ффΣфо҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ лΣлт҈ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ tǊƻƎǊŜǎǎ · {ǇΦ 

Rank Recycling Energy Sp. z o.o. 
ǿ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ  млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

E.F. Progress VI Sp. z o.o.
рмΣрр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ пуΣпр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

posiada Rank Progress SA

E.F. Progress VII Sp. z o.o. 
ффΣту҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ лΣнн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

posiada Progress X Sp. z o.o.

Progress XII Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXVSp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

wŀƴƪ tǊƻǎǇŜǊ {ƪŀǊȍȅǎƪƻ YŀƳƛŜƴƴŀ 
Sp. z o.o. млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tǊƻƎǊŜǎǎ 

XXX Sp.zo.o.

wŀƴƪ aǸƭƭŜǊ WŜƭŜƴƛŀ DƽǊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

E.F. Progress XII Sp. z o.o
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress III Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress  XXVI Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

RANK PROGRESSS.A.

Progress IV Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress V Sp.z o.o.
ффΣф҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿRank Progress  S.A.,  

лΣм҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ 

Progress XIV Sp. z o. o.

Progress VII Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress X Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXIV Sp. z o.o. Miejsce 
Piastowe S.K.A. 100% akcji 

Progress XIV Sp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Winhall Investments Sp z.o.o.             
пр҈  ǳŘȊŀƱƽǿ

Progress IX Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XI Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XVISp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tǊƻƎǊŜǎǎ ··· {ǇΦȊƻΦƻΦ

Progress  XVIII Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress  XIX Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

tǊƻƎǊŜǎǎ ·L± {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ hƭŜǏƴƛŎŀ 
S.K.A. 99,98% akcjiRank Progress 
S.a.0,02% akcji posiadaProgress  

XIV  Sp.zo.o.

ProgressXIVSp.z o.o S.K.A.
100% akcji  Prpgress XXX Sp.zo.o.

Progress XIV Sp z o.o.Inwestycje 
S.K.A. 100% akcji,Rank Progress  S.A.

ProgressXVIIISp.z o.o. S.K.A.
99,9% akcji, Rank Progress S..A., 
0,1% akcjiposiada Progress XVIII 

Sp. z o.o.

Progress XIX Sp. z o.o. S.K.A.
99,87% akcji Gemar Umech 
Sp.zo.o. 0,13%  akcji Rank 

Progress S.A. 

Progress XIV Sp. z o.o. Chojnice 
SKA 99,95% akcji RankProgress S.A. 
, 0,05% akcji posiada Progress XIV     

Sp. z o.o.

Progress XIV Sp. z o.o. Galeria S.K.A. 
99,9 % akcji  Rank Progress S.A. , 
0,1% akcji  posiada Progress XIV      

Sp. z o.o

Progress  XIII Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ  5ǳŎƘƴƽǿ 
Sp.k. (dawniejE.F. Progress X Sp. 
Ȋ ƻΦƻΦύ ффΣфн҈ ǿƪƱŀŘƽǿ лΣлу ҈ 

ǿƪƱŀŘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ tǊƻƎǊŜǎǎ · {ǇΦȊ 

E.F. Progress XI Sp. z o.o. 
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

b/¢ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜ L 
Sp. z o.o.
рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Gemar Umech Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXISp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXIISp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXI Sp. z o.o.
DǊǳŘȊƛŊŘȊ {Y! 99,97 % akcjiRank 
Progress S.A.0,03% akcji posiada 

Progress XXI   Sp. z o.o 

Progress  XXIII Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress  XXIV Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ 5ƱǳƎƻǎȊȅƴ {ǇΦz o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Rank Progress S. A. Terespol Sp.k. 
(dawniej PXXVIISp o.o.)z 99,76% 
ǿƪƱŀŘƽǿ Σ лΣнп ҈ ǿƪƱŀŘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ  

Progress  X Sp.z.o.o.

Progress XXIX Sp.z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

RP Energy  Sp.z o.o.
фл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ  мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

posiada WATT INVESTMENT LTD

RP  Alternative Energy Ltd          
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

Progress XXX Sp.z o.o.
76,3% posiada Progress  V   Sp. z o.o., 

ноΣт ҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ                    

E.F. Progress XII Sp.z o.o.

E.F. Progress V Sp. z o.o.
фуΣту҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ мΣнн҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

posiada Progress X Sp. z o.o.

Progress II Sp. z o.o.
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

CODIGO DE PRIMAVERA 
UNIPESSOAL Lda  Lizbona

млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

TEMPO ACESSIVEL Lda  Lizbona
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ

TEMPO ACESSIVEL Lda OlsztynSp.k. 
(dawniej :  Rank Progress S, A. 
hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦƪΦύ ффΣус҈  ǿƪƱŀŘƽǿΣ 

лΣмп҈ ǿƪƱŀŘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀ /ƻŘƛƎƻ  ŘŜ 
Primavera UnipessoalLDA
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4.1. htL{ hwD!bL½!/WL Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 9aL¢9b¢! ²w!½ ½9 ²{Y!½!bL9a W95bh{¢9Y th5[9D!W+/¸/I 
Yhb{h[L5!/WL hw!½ htL{ ½aL!b ² hwD!bL½!/WL Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 9aL¢9b¢! ²w!½ ½ th5!bL9a 
ICH PRZYCZYN  

² ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅΣ ƻǇǊƽŎȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧΣ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 
ǿŎƘƻŘȊƛƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜΥ  

Lp. Nazwa jednostki Siedziba 
¦ŘȊƛŀƱ DǊǳǇȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31.12.2017 
¦ŘȊƛŀƱ DǊǳǇȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31.12.2016 

1 E.F. Progress I Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

2 E.F. Progress II Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

3 E.F. Progress III Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

4 E.F. Progress V Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

5 E.F. Progress VI Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

6 E.F. Progress VII Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

7 Rank PǊƻƎǊŜǎǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 5ǳŎƘƴƽǿ {ǇΦƪΦ Legnica 100% 100% 

8 E.F. Progress XI Sp. z o.o.  Warszawa 100% 100% 

9 E.F. Progress XII Sp. z o.o.  Legnica 100% 100% 

10 Progress II Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

11 Progress III Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

12 Progress IV Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

13 Progress V Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

14 Tempo Accesivel LDA Olsztyn Sp.k.  Warszawa 100% 100% 

15 Progress VII Sp. z o.o. Warszawa 100% 50% 

16 Progress IX Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

17 Progress X Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

18 Progress XI Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

19 Progress XII Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

20 Progress XIII Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

21 Progress XIV Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

22 Progress XV Sp. z o.o. Warszawa - 100% 

23 Progress XVI Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

24 Progress XVIII Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

25 Progress XIX Sp. z o.o. Legnica  100% 100% 

26 Progress XXI Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

27 Progress XXII Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

28 Progress XXIII Sp. z o.o. Warszawa 100% 100% 

29 Progress XXIV Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

30 Progress XXV Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

31 Progress XXVI Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

32 wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ ¢ŜǊŜǎǇƻƭ {ǇΦƪΦ Legnica 100% 100% 

33 Progress XXIX Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

34 Progress XXX Sp. z o.o. Warszawa 100% - 

35 wŀƴƪ aǸƭƭŜǊ WŜƭŜƴƛŀ DƽǊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Legnica  100% 100% 

36 wŀƴƪ tǊƻǎǇŜǊ {ƪŀǊȍȅǎƪƻ YŀƳƛŜƴƴŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦo. Legnica 100% 100% 

37 Gemar Umech Sp. z o.o.  Legnica 100% 100% 

38 Rank Recycling Energy Sp. z o.o. Legnica 100% 100% 

39 wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ 5ƱǳƎƻǎȊȅƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Legnica 100% 100% 

40 
Rank Recycling Scotland Limited in compulsory 
liquidation *  

Glasgow, Szkocja - 100% 

41 tǊƻƎǊŜǎǎ ·L± {ǇΦ Ȋ ƻΦ ƻΦ hƭŜǏƴƛŎŀ  {ΦYΦ!Φ  Warszawa 100% 100% 

42 Progress XIV Sp. z o.o. ς  S.K.A. Warszawa 100% 100% 

43 
tǊƻƎǊŜǎǎ ·L± {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ {ΦYΦ!Φ 

Warszawa 100% 100% 

44 Progress XVIII Sp. z o.o. ς  S.K.A. Legnica 100% 100% 

45 Progress XIX Sp. z o.o. ς  S.K.A. Legnica 100% 100% 

46 Progress XIV Sp. z o.o. Galeria S.K.A. Legnica 100% 100% 

47 tǊƻƎǊŜǎǎ ··L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ DǊǳŘȊƛŊŘȊ {ΦYΦ!Φ Warszawa 100% 100% 

 48 Progress XIV Sp. z o.o. Chojnice S.K.A.  Warszawa 100% 100% 

49 Progress XXIV Sp. z o.o. Miejsce Piastowe S.K.A. Warszawa 100% 100% 

50 RP Energy Sp. z o.o.  Warszawa 90% 90% 

51 RP Alternative Energy Limited * Cypr - 100% 

 52 Tempo Acessivel LDA  Lizbona, Portugalia  100% - 

53 Codigo de Primavera Unipessoal LDA  Lizbona, Portugalia  100% - 
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όϝύ ǎǇƽƱƪƛ wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ {ŎƻǘƭŀƴŘ [ƛƳƛǘŜŘ ƛƴ ŎƻƳǇǳƭǎƻǊȅ ƭƛǉǳŘŀǘƛƻƴ ƻǊŀȊ wt !ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ 9ƴŜǊƎȅ [ƛƳƛǘŜŘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
омΦмнΦнлмт ǊΦ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ƛ ƴƛŜ ǎŊ Ƨǳȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 
tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ōǳŘƻǿŀ ƛ ǿȅƴŀƧŜƳ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƘŀƴŘŜƭ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀƳƛΦ WŜŘȅƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ wŀnk Recycling Energy Sp. z o.o., Rank wŜŎȅŎƭƛƴƎ 5ƱǳƎƻǎȊȅƴ {ǇΦ Ȋ 
o.o. oraz RP Energy Sp. z o.o. zŀƧƳǳƧŊ ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ōǳŘƻǿȅ ȊŀƪƱŀŘƽǿ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴƛŀ ƻŘǇŀŘƽǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƎǊŜǎǎ ·±LLL {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {Y! ƻǊŀȊ tǊƻƎǊŜǎǎ ··L· {ǇΦ 
Ȋ ƻΦƻΦ ȊŀƧƳǳƧŊ ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-ǊƻȊǊȅǿƪƻǿŊΦ  

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 9ΦCΦ tǊƻƎǊŜǎǎ L± {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ, Rank Recycling 
Scotland Limited in compulsory liquidation oraz RP Alternative Energy Limited ȊƻǎǘŀƱȅ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ƳŜǘƻŘŊ ǇŜƱƴŊΦ 
²ȅǎǘŊǇƛƱȅ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀƭŜȍŊ Řƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀ ǎǇƽƱƪƛ wt 9ƴŜǊƎȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ²ǿΦ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴƛŜƪƻǘǊƻƭǳƧŊŎŜ ǎŊ 
ƴƛŜƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǎǇǊŀǿǳƧŜ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ 
ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ wt 9ƴŜǊƎȅ 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǎŊ w 100%-ƻǿȅƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧΦ  

DǊǳǇŀ ǎǇǊŀǿǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿǎǇƽƱƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ jednym ustaleniem umownym stanƻǿƛŊŎȅƳ ǿǎǇƽƭƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅm 
ǇƻǎƛŀŘŀ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ƎƱƻǎƽǿ b/¢ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎkie I Sp. z o.o., ƪǘƽǊŜ konsolidowane jest ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǘŀƪȍŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ Winhall Investments Sp. z o.o.Σ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ 
пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ 

W roku 2017 ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΥ 
Á ǿ Řƴƛǳ мп ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ȊŀƪǳǇƛƱŀ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻǊǘǳƎŀƭǎƪƛŜƎƻ Tempo 

Acessivel LDA Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ƛȊōƻƴƛŜ ƻǊŀȊ /ƻŘƛƎƻ ŘŜ tǊƛƳŀǾŜǊŀ ¦ƴƛǇŜǎǎƻŀƭ [5! Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ƛȊōƻƴƛŜΦ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 
мс ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ǎǘŀƱȅ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ƻǊŀȊ ƪƻƳŀƴŘȅǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ¢ŜƳǇƻ 
Acessivel LDA Olsztyn Sp.k. (dawniej: Rank Progress SǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦ ƪΦύΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ 
ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊŀ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ƴŀȊǿť Ȋ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦƪ. ½Ƴƛŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ 
KRS w dniu 05 lipca 2017 roku.  

Á ǿ Řƴƛǳ ну ƳŀǊŎŀ нлмт ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ 9ƴŜǊƎȅ {ǇΦ ƻΦƻΦ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ 
ǿ [ŜƎƴƛŎȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƧťǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜƳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅƳΣ {ŊŘ ƻǘǿƻǊȊȅƱ ǇǊȊȅǏǇƛŜǎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ 
ǳƪƱŀŘƻǿŜΦ 

Á z ŘƴƛŜƳ лф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǘŀƴ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ Ǉƻǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ wŀƴƪ wŜŎȅŎƭing Scotland Ltd in 
ŎƻƳǇǳƭǎƻǊȅ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ tƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ ǳǘǊŀǘť ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŀ ƻ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ƛ ŘŀƭǎȊȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ 
ǎǇƽƱƪƛΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻƴŀ ŘƱǳȍŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!ΦΣ tƻƳƛƳƻ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ȊƳƛŜƴƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 
ƴƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ǿƱŀŘȊȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀΦ ² Řƴƛǳ ф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт ǊΦ 
ǎǇƽƱƪŀ wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ {ŎƻǘƭŀƴŘ [ǘŘ ƛƴ ŎƻƳǇǳƭǎƻǊȅ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƴƛŜƴŀƭŜȍŊŎŊ Řƻ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ 

Á ǿ Řƴƛǳ лп ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ 
wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {! όǎǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎŀύ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ tǊƻƎǊŜǎǎ ·± {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όǎǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀύΦ tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť 
ōŜȊ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōȅƱ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ 
tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ŎŀƱŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƧ ƴŀ ǎǇƽƱƪť ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎŊΦ Ww. 
ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ w dniu 11 grudnia 2017 roku. {ǇƽƱƪŀ tǊƻƎǊŜǎǎ ·± {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ǿȅƪǊŜǏƭƻƴŀ Ȋ Yw{ Ȋ ŘƴƛŜƳ н6 stycznia 2018 roku. 

Á ǿ Řƴƛǳ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ tǊƻƎǊŜǎǎ ±LL {ǇΦ ƻΦƻΦ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘŀƱ ǎƛť 
ƧŜŘȅƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ  

Á ǿ Řƴƛǳ мп ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ  ǿ ǎǇƽƱŎŜ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦo.Σ ƪǘƽǊŀ ǘƻ ǎǇƽƱƪŀ 
przeznaczona jest do realizacji inwestycji budowy kompleksu mieszkaniowego Port Popowice ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 
tƻȊƻǎǘŀƱŜ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎtƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻǎƛŀŘŀ ±ƛƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {!Σ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ 
Emitent ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǿǿΦ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ hōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǿǿΦ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
zarejestrowane w KRS w dniu 19 lutego 2018 roku 
 

tƻȊŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀƳƛ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴŜ istotne ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ 2017 roku. 

 

4.2. ½aL!b¸ ² th5{¢!²h²¸/I ½!{!5!/I  ½!w½+5½!bL! 9aL¢9b¢! L W9Dh Dw¦t+ Y!tL¢!_h²+  

W roku 2017 ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȍŀŘƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇŊ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŊΦ wƽǿƴƛŜȍ ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱ zmianie w 2017 roku.  
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4.3. LbChwa!/W9 h th²L+½!bL!/I hwD!bL½!/¸Wb¸/I [¦. Y!tL¢!_h²¸/I 9aL¢9b¢! ½ Lbb¸aL 
th5aLh¢!aL hw!½ hYw9|[9bL9 W9Dh D_j²b¸/I Lb²9{¢¸/WL Yw!Wh²¸/I L ½!Dw!bL/½b¸/I όt!tL9w¸ 
²!w¢h|/Lh²9Σ Lb{¢w¦a9b¢¸ CLb!b{h²9Σ ²!w¢h|/L bL9a!¢9wL![b9 L tw!²b9 hw!½ 
bL9w¦/Ihah|/LύΣ ² ¢¸a Lb²9{¢¸/WL Y!tL¢!_h²¸/I 5hYhb!b¸/I th½! W9Dh Dw¦t+ W95bh{¢9Y 
th²L+½!b¸/I hw!½ htL{ a9¢h5 L/I CLb!b{h²!bL! 

bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм7 ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ōȅƱŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ р1 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ς ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘΦ Ponadto Emitent ǎǇǊŀǿǳƧŜ ǿǎǇƽƱƪƻƴǘǊƻƭť ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǇǊȊŜȊ ǎǿƻƧŊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ǿ 
jednostce b/¢ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜ L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŜƎƴƛŎȅ. {ǇƽƱƪŀ ta jest finansowana ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 
Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǇƻȍȅŎȊŜƪΤ ǘŀƪƛ ƳƻŘŜƭ finansowania podmioǘƽǿ ǿǎǇƽƱȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǳƳƻǿȅ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ zawartym z drugim 
ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀΦ 

tƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǎǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǿȅōǳŘƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ƻōƛŜƪǘŀƳƛ 
ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅƳƛ όŎŜƴǘǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜΣ ǏǊƽŘƳƛŜƧǎƪƛŜ ƎŀƭŜǊƛƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜΣ ǇŀǊƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜύ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ  ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜΣ Ŏƻ 
ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘƻǏŏ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ tǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ȋ ǘŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ǎŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ 
terenie Polski.  

² ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƧŜŘȅƴŊ inwesǘȅŎƧŊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŊ ƧŀƪŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ōȅƱŀ instalacja do termicznej utylizacji 
ƻŘǇŀŘƽǿ ƪƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ Dumfries w Szkocji. 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǘŊ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧť 
ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊŜƴǳ Ȋ ƻŘǇŀŘƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ Ǉƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭǳ ƻǊŀȊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 
reƳƻƴǘǳ ōǳŘȅƴƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƴŀƧŘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƛƴǎǘŀƭŀŎƧŀΦ hōŜŎƴƛŜ DǊǳǇŀ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƱŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿǿΦ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ {ǇƽƱƪŀ wŀƴƪ 
Recycling Scotland Limited in compulsory liquidation z dniem 09  sierpnia 2017 roku postawiona jest w stan likwidacji. 
!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƪƱŀŘ ǳǘȅƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘǇŀŘƽǿ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ wŀƴƪ tǊƻƎǊess. ² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ 
ǇƻǿƻƱŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ DǊǳǇŀ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ǿƱŀŘȊȅ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǇƽƱƪŀ 
wŀƴƪ wŜŎȅŎƭƛƴƎ {ŎƻǘƭŀƴŘ [ƛƳƛǘŜŘ ƛƴ ŎƻƳǇǳƭǎƻǊȅ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

W roku 2017 rƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ Řƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƎƻΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ǿ  
Řƴƛǳ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Ȋ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {!Σ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎji w postaci kompleksu mieszkaniowego Port Popowice Ȋ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŊ 
ŦǳƴƪŎƧŊ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-ǳǎƱǳƎƻǿŊ ƻǊŀȊ ōƛǳǊƻǿŊ, ǇƻƱƻȍƻƴŜƎƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪƛŜƧ ƛ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧΦ {ǘǊƻƴȅ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŘǿƽŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ Ǉƻdzielone na etapy inwestycyjne. PoszŎȊŜƎƽƭƴŜ ŜǘŀǇȅ 
ƳŀƧŊ ōȅŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ przez ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ Řƻ ǘŜƎƻ ǇƻǿƻƱŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΦ ² ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ 
ƻōŜƧƳƻǿŀƱ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {! ōťŘȊƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ tƛŜǊǿǎȊŀ ŎȊťǏŏ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť  ƻƪƻƱƻ м млл ƳƛŜǎȊƪŀƵ ƛ ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻƪƻƱƻ мпΣр ǘȅǎΦ Ƴн ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿŜƧΦ 5ǊǳƎŀ ŎȊťǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 
ƻōŜƧƳƻǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻƪƻƱƻ м олл ƳƛŜǎȊƪŀƵ ƛ ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳǿŀǊunkowana 
ƧŜǎǘ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {Φ!Φ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǿƻƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 
ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ƴotarialnego kwoty 17 mln PLN, do dnia 31 maja 2018 roku. 5ƻŎŜƭƻǿƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱŜƧ 
inwestycji i jeƧ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀ ȊǿǊƻǘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мрфΣс Ƴƭƴ t[b. Strony ǳƳƻǿȅ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƎǊǳƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
Winhall Investments Sp. z o.oΦΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƭƻƪƻǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƎǊǳƴǘƽǿ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŎŜƭƻǿȅŎƘ. W dniu 15 grudnia 
нлмт Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ рΦлллΣлл t[b Řƻ ƪǿƻǘȅ рпΦофсΦмрлΣлл t[bΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нрΦ141.150,00 PLN i 
ǇƻƪǊȅƱ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŎŜǎƧƛ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ срκмлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ w prawie 
ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ рκпΣ рκр ƛ рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪƛŜƧ нр-29 i 
ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-4. ² ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ ƻΦƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ 
Vantage Development SA. W ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƳŀƧŀ нлнл Ǌƻƪǳ ±ŀntage Development SA zobƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ 
²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ уу Ƴƭƴ t[bΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ȊŀǿƛŜǊŀƱŀ ǿŀǊǳƴŜƪ 
ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ UOKiK na dokonanie koncentracji przez Emitenta i Vantage Development S.A. W dniu 18 
ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ŘŜŎȅȊƧť tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅǊŀȍŀƧŊŎŊ 
ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊcej na utworzeniu przez Emitenta oraz Vantage Development S.A. ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ 
do realizacji ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧΦ  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƪǘƽǊŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлм7 roku w 
ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƻƪǊŜǎŜƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳΥ 

Opis inwestycji Kategoria bilansowa 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ƪǎƛťƎƻǿŀ 

WaǊǘƻǏŏ 
ƪǎƛťƎƻǿŀ 

Opis zmian 

  
31.12.2017 31.12.2016 

 

CǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ƻōƛŜƪǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 475 190  614 767  
{ǇǊȊŜŘŀȍ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧΣ 
ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ godziwej 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƎǊǳƴǘƻǿŜ ǇƻŘ 
ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻōƛŜƪǘȅ Ƙandlowe 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 56 316  57 244  
DƱƽǿƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ zakup 

ƎǊǳƴǘƽǿΣ ǇǊƻƧŜƪǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅ 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 
przeznaczeniu i inne 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 25 736  25 746  
Brak zmian - Fortepiany, Osiedle 

Ptasie, Zgorzelec 



 

 

STRONA 13  z 62  
  

{tw!²h½5!bL9 ½ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W ½! whY ½!Yhc/½hb¸ ом Dw¦5bL! нлм7 ROKU 

BudynkƛΣ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜΣ ǏǊƻŘƪƛ 
ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΣ ǎǇǊȊťǘ ƛ ƛƴƴŜ 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 2 213  2 598  
DƱƽǿƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƛ 

amortyzacja 

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧŜ Řƻ ǘŜǊƳƛŎȊƴŜƎƻ 
ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƻŘǇŀŘƽǿ 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 0 13 515  
¦ǘǊŀǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ 

ȊŀƭŜȍƴŊ 

Oprogramowanie ²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ 15 4  
DƱƽǿƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƛ 

amortyzacja 

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊ 

11 940 0 
hōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ 
stowarzyszonej  

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǎǘǊƻƴƻƳ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ 

NalŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴŜ ŀƪǘȅǿŀ 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

10 415 2 154 
¦ǘǊŀǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ 
ȊŀƭŜȍƴŊΣ ǳƧťŎƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǎǘǊƻƴƻƳ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴŜ ŀƪǘȅǿŀ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

623 477  Naliczone odsetki 

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛƻƳ 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴŜ 
ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ 

143 139  Naliczone odsetki 

tƻȍȅŎȊƪƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛƻƳ 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴŜ ŀƪǘȅǿŀ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

33 039 31 988  Naliczone odsetki 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ αbƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜέΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ 
ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ    

 

4.4. ²!w¢h|0 ²¸b!Dwh5½9cΣ b!Dwj5 [¦. Yhw½¸|/LΣ ² ¢¸a ²¸bLY!W+/¸/I ½ twhDw!aj² 
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPL¢![9 9aL¢9b¢!Σ ² ¢¸a twhDw!aj² 
ht!w¢¸/I b! h.[LD!/W!/I ½ tw!²9a tL9w²{½9c{¢²!Σ ½!aL9bb¸/IΣ ²!ww!b¢!/I 
{¦.{Yw¸t/¸Wb¸/I ό² tL9bL+5½¦Σ b!¢¦w½9 [¦. W!YL9WYh[²L9Y Lbb9W ChwaL9ύΣ ²¸t_!/hb¸/IΣ 
b![9Àb¸/I [¦. th¢9b/W![bL9 b![9Àb¸/IΣ h5wB.bL9 5[! Y!À59W ½ h{j. ½!w½+5½!W+/¸/I L 
b!5½hw¦W+/¸/I 9aL¢9b¢! ² tw½95{LB.Lhw{¢²L9 9aL¢9b¢!Σ .9½ ²½D[B5¦ b! ¢hΣ /½¸ 
h5th²L95bLh .¸_¸ hb9 ½![L/½!b9 ² Yh{½¢¸Σ /½¸ ¢9À ²¸bLY!_¸ ½ th5½L!_¦ ½¸{Y¦Τ ² tw½¸t!5Y¦ 
D5¸ 9aL¢9b¢9a W9{¢ W95bh{¢Y! 5haLb¦W+/!Σ ²{tj[bLY W95bh{¢YL ²{tj_½![9Àb9W [¦. ½b!/½+/¸ 
INWESTOR - h55½L9[bL9 LbChwa!/W9 h ²!w¢h|/L ²¸b!Dwh5½9c L b!Dwj5 h¢w½¸a!b¸/I ½ ¢¸¢¦_¦ 
t9_bL9bL! C¦bY/WL ²9 ²_!5½!/I W95bh{¢9Y th5thw½+5Yh²!b¸/I 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƛ ƴŀƭŜȍƴŜ ǿ 2017 Ǌƻƪǳ /ȊƱƻƴƪƻƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱƻ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻ (w 
tys. PLN):  

½ŀǊȊŊŘ Emitent WŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ 

Jan Mroczka 
aŀƱƎƻǊȊŀǘŀ aǊƻŎȊƪŀ 

1.812 
360 

474  
258 

Dariusz Domszy (*) 86 -  
Mariusz Kaczmarek (*) 56 - 

 

Rada Nadzorcza Emitent WŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ 

Marcin Gutowski 60 - 
tŀǿŜƱ tǳǘŜǊƪƻ 48 - 
!ƴŘǊȊŜƧ /ƘŜƱŎƘƻǿǎƪƛ 37 - 
Piotr Kowalski 22 - 
Mateusz Mroczka 48 - 
aŀƎŘŀƭŜƴŀ 5ȅǏ 26 - 
wŀŘƻǎƱŀǿ aǊƻǿƛƵǎƪƛ 12 - 

 
(*) w Řƴƛǳ ол ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмр ǊΦ pan Dariusz Domszy i pŀƴ aŀǊƛǳǎȊ YŀŎȊƳŀǊŜƪ ȊƱƻȍȅƭƛ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧť ȊŜ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ funkcji 
odpowiednio WiceǇǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлм7 ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ƛƳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
odszkodowawcze Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀŎȅΦ 

² Ǌƻƪǳ нлмт ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ ŘǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

- w dniu 14 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻŘǿƻƱŀƱƻ Ǉŀƴŀ tƛƻǘǊŀ YƻǿŀƭǎƪƛŜƎƻ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ  bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻǿƻƱŀƱƻ Řƻ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇŀƴƛŊ aŀƎŘŀƭŜƴť 5ȅǏ 

- ǿ Řƴƛǳ лп ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻŘǿƻƱŀƱƻ Ǉŀƴŀ !ƴŘǊȊŜƧŀ 
/ƘŜƱŎƘƻǿǎƪƛŜƎƻ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ  bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻǿƻƱŀƱƻ Řƻ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Ǉŀƴŀ wŀŘƻǎƱŀǿŀ aǊƻǿƛƵǎƪƛŜƎƻ 



 

 

STRONA 14  z 62  
  

{tw!²h½5!bL9 ½ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W ½! whY ½!Yhc/½hb¸ ом Dw¦5bL! нлм7 ROKU 

{ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻ: 

Marcin Gutowski ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
tŀǿŜƱ tǳǘŜǊƪƻ ς ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
Mateusz Mroczka ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
aŀƎŘŀƭŜƴŀ 5ȅǏ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
wŀŘƻǎƱŀǿ aǊƻǿƛƵǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
 
ÀŀŘŜƴ Ȋ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ŀƴƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ǇƻōƛŜǊŀƱ ƛƴƴȅŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ƴŀƎǊƽŘ ƛ ƪƻǊȊȅǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇŜƱƴƛƻƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ 
ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ  

 

4.5. hYw9|[9bL9 _+/½b9W [L/½.¸ L ²!w¢h|/L bhaLb![b9W ²{½¸{¢YL/I !Y/WL ό¦5½L!_j²ύ 9aL¢9b¢! hw!½ 
!Y/WL L ¦5½L!_j² ² W95bh{¢Y!/I th²L+½!b¸/I 9aL¢9b¢!Σ .B5+/¸/I ² th{L!5!bL¦ h{j. 
½!w½+5½!W+/¸/I L b!5½hw¦W+/¸/I ό5[! Y!À59W h{h.¸ h55½L9[bL9ύ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ Emitenta 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱƻ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

Pŀƴ Wŀƴ aǊƻŎȊƪŀΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ /ƭŀǊǊƛŦƻǊŘ 
[ƛƳƛǘŜŘ ƻǊŀȊ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ /ƻƭƛƴ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘΦ hōƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊ ǎǿƻƧŊ ǎƛŜŘȊƛōť ǿ bƛƪƻȊƧƛ ƴŀ /ȅǇǊȊŜΦ LƭƻǏŏ 
ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
przedstawiona w punkcie 1 sprawozdania. 

tƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳ ƛƭƻǏŏ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ, wg najlepszej wiedzy 
{ǇƽƱƪƛΣ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛťΦ  

 

4.6. LbChwa!/W! h {¸{¢9aL9 Yhb¢wh[L twhDw!aj² !Y/WL tw!/h²bL/½¸/I 

W roku 2017 ƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱ ƛ ƻōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ǿ {ǇƽƱŎŜ ȍŀŘŜƴ ǇǊƻƎǊŀƳ ŀkcji pracowniczych.  

 

4.7. ½!{!5¸ {thw½+5½9bL! wh/½b9Dh {Yhb{h[L5h²!b9Dh {tw!²h½5!bL! CLb!{h²9Dh 

SƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ {ǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ 
{ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όa{{Cύ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ƻƎƱƻǎȊƻƴȅƳƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƵ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ƳŀƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ ǊƻŎȊƴŜƧΣ ŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ 
ǘȅŎƘ {ǘŀƴŘŀǊŘŀŎƘ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǘƻŎȊŊŎȅ ǎƛť ǿ ¦9 ǇǊƻŎŜǎ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ a{{C ƻǊŀȊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť KŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 
ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƴƛŜ Ƴŀ ǊƽȍƴƛŎ ƳƛťŘȊȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ a{{CΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ȍȅŎƛŜΣ ŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ a{{C ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅƳƛ 
ǇǊȊŜȊ ¦9Φ a{{C ƻōŜƧƳǳƧŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ wŀŘť aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ {ǘŀƴŘŀǊŘƽǿ 
wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ όϦwa{wϦύ ƻǊŀȊ YƻƳƛǘŜǘ ŘǎΦ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ όϦYLa{CϦύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎƛť ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ 
kontynǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ KŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ. 

 

 

 

Akcjonariusz  

 

Liczba posiadanych  
akcji 

²ŀǊǘƻǏŏ 
nominalna akcji 

όȊƱύ 

Liczba 
ƎƱƻǎƽǿ 

¦ŘȊƛŀƱ ҈ ǿ 
kapitale  

¦ŘȊƛŀƱ ҈ ƎƱƻǎƽǿ tŜƱƴƛƻƴŀ CǳƴƪŎƧŀ 

½ŀǊȊŊŘ 
 

Jan Mroczka Prezes ZaǊȊŊŘǳ 1 054 514 105 451 2 109 028 2,84% 4,22% 

aŀƱƎƻǊȊŀǘŀ aǊƻŎȊƪŀ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - - - - - 

 
Rada Nadzorcza 

 
 

Marcin Gutowski  tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wb 3 292 329 3 292 0,01% 0,01% 

tŀǿŜƱ tǳǘŜǊƪƻ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wb - - - - - 

Mateusz Mroczka /ȊƱƻƴŜƪ wb - - - - - 

aŀƎŘŀƭŜƴŀ 5ȅǏ /ȊƱƻƴŜƪ wb - - - - - 

wŀŘƻǎƱŀǿ aǊƻǿƛƵǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ wb - - - - - 
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5. CHARAKTERYS¢¸Y! 5½L!_![bh|/L GRUPY 
KAPIT!_h²EJ EMITENTA 

5.1. haj²L9bL9 th5{¢!²h²¸/I ²L9[Yh|/L 9YhbhaL/½bh-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM 
{Yhb{h[L5h²!b¸a {tw!²h½5!bL¦ CLb!b{h²¸aΣ ² {½/½9Dj[bh|/L htL{ hw!½ h/9bB /½¸bbLYj² 
L ½5!w½9cΣ ² ¢¸a h bL9¢¸th²¸a /I!w!Y¢9w½9Σ a!W+/¸/I ½b!/½+/¸ ²t_¸² b! 5½L!_![bh|0 
Dw¦t¸ L h{L+DbLB¢9 tw½9½ bL+ ½¸{YL [¦. thbL9{Lhb9 {¢w!¢¸ ² whY¦ h.wh¢h²¸aΣ ! ¢!YÀ9 
haj²L9bL9 t9w{t9Y¢¸² wh½²hW¦ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ tw½¸b!WabL9W ² b!W.[LÀ{½¸a whY¦ 
OBROTOWYM 

Podstawowe wielkƻǏŎƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŜǊȊŜƧ ƻƳƽǿƛƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ сΦмм ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ tƻƴƛȍŜƧ ½ŀǊȊŊŘ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǇƛǎ ƻǊŀȊ ƻŎŜƴť ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘŀƭǎȊŜ ǇŜǊspektywy rozwoju. 

 

OLSZTYN ς ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ōǳŘƻǿť ŎŜƴǘǊǳƳ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ  

² Řƴƛǳ о ƳŀǊŎŀ нлмт Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱ ƻƎƱƻǎȊƻƴȅ ǿȅǊƻƪ bŀŎȊŜƭƴŜƎƻ {ŊŘǳ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǳǘǊȊȅƳŀƱ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ 
ƴŀ ōǳŘƻǿť ŎŜƴǘǊǳƳ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ǿ hƭǎȊǘȅƴƛŜΦ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜ Ȋ DƳƛƴŊ hƭǎȊǘȅƴ ǿ ŎŜƭǳ 
ȊƳƛŀƴȅ ƳƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀΦ ² Řƴƛǳ нф ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмт ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŎƘǿŀƭƻƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ƳƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ 
ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ōǳŘƻǿť ŎŜƴǘǊǳƳ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ lub budownictwa mieszkaniowego na gruntach 
ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ hƭǎȊǘȅƴƛŜΦ 

   

|²L5bL/! ς ǎǇǊȊŜŘŀȍ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧ 

² Řƴƛǳ нр ƳŀƧŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ tǊƻƎǊŜǎǎ ·L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ȋ /ŀƭƛƻǇǇŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳƳƻǿť 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ½ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƧ ǿŎƘƻŘȊƛ ƳΦƛƴΦ ǇǊŀǿƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƎǊǳƴǘƽǿ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 
оΣнноп Ƙŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ōǳŘȅƴƪǳ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧ ǿ |ǿƛŘƴƛŎȅ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ннΦфоф Ƴн ƛ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 
ƴŀƧƳǳ мрΦрол ƳнΦ /Ŝƴť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳǎǘŀƭƻƴƻ ƴŀ ƪǿƻǘť нсΦтллΦллл 9¦w Ƴƛƴǳǎ ƪǿƻǘŀ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ƪǊŜŘȅǘǳ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƎƻ 
ǿǿΦ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŀ ŎŜƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƻǎƛ ммΦрлмΦунт 9¦wΦ 

 

|²L5bL/! ς podpisanie aneksu do umowy kredytowej oraz zmiana kredytobiorcy 

² Řƴƛǳ ну ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ tǊƻƎǊŜǎǎ ·L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ȋ ōŀƴƪƛŜƳ Ƴ.ŀƴƪ {! ƻǊŀȊ /ŀƭƛƻǇǇŜ 
Investment Sp. z o.o. aneks do umowy kredytu z dnia 29 czerwca 2011 roku. Na mocy ww. aneksu, Calioppe Investments 
ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ǇǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƪǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎy - Progress XI Sp. z o.o. z umowy kredytu 
Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜȊ tǊƻƎǊŜǎǎ ·L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǊȊŜŎȊ /ŀƭƛƻǇǇŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
½ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀƴŜƪǎŜƳ Řƻ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ȊƳƛana 
ƪǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎȅ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ нр ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ Ǉƻ ȊōȅŎƛǳ ½ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ /ȊťǏŎƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ /ŀƭƛƻǇǇŜ 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊȊŜƧťǘŜƎƻ ƪǊŜŘȅǘǳ ǿȅƴƻǎƛ мрΦмфуΦмто 9¦wΦ 

 

.h| {! ς ǎǇƱŀǘŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ Ǌŀǘȅ ƪǊedytowej  

W dniu 12 czerwca нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇƱŀŎƛƱ 35,455 mln PLN ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ ǇƛŜǊǿǎȊŊ Ǌŀǘť kredytu nieodnawialnego w Banku 
hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {!Φ YǊŜŘȅǘ ǘŜƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млсΣоср Ƴƭƴ t[b ȊƻǎǘŀƱ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅ ƴŀ ǘǊȊȅ ƭŀǘŀ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǎǇƱŀŎƛŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 
trzech, rocȊƴȅŎƘΣ ǊƽǿƴȅŎƘ ǊŀǘΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ŘǊǳƎƛŜƧ Ǌŀǘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ мл ŎȊŜǊǿŎŀ нлму ǊƻƪǳΦ 
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RANK RECYCLING SCOTLAND LTD  - ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

½ ŘƴƛŜƳ лф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀ ƻǊŀȊ ōǊŀƪǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƛ ǿƱŀŘȊȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ǇǊȊŜǎǘŀƱŀ ōȅŏ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ DǊǳǇŀ 
ƻŘǎǘťǇǳƧŜ ƻŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ōǳŘƻǿȅ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳǘȅƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘǇŀŘƽǿ ǿ 5ǳƳŦƛǊŜǎ ǿ {ȊƪƻŎƧƛΦ  

 

Wwh/_!² ς podpisanie porozumieƴƛŀ Ȋ DƳƛƴŊ ²ǊƻŎƱŀǿ 

² Řƴƛǳ нп ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 roku 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŊ ōǳŘƻǿŊ ƻǎiedla mieszkaniowego Port Popowice, 
ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ Ȋ DƳƛƴŊ ²ǊƻŎƱŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜōǳŘƻǿȅ ǳƭΦ tƻǇƻǿƛŎƪƛŜƧ Ȋ ǳƭΦ ²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪŊΣ ǳƭΦ ½ŀƧťŎȊŊ ƻǊŀȊ ǳƭΦ 
BialowieǎƪŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōǳŘƻǿȅ ǏŎƛŜȍŜƪ ǊƻǿŜǊƻǿȅŎƘ Ǉƻ ǇƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ǳƭΦ tƻǇƻǿƛŎƪƛŜƧ ƴŀ ƻŘŎƛƴƪǳ ƻŘ ǎƪǊȊȅȍƻǿŀƴƛŀ Ȋ ǳƭΦ 
²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪŊΣ ǳƭΦ ½ŀƧťŎȊŊ ƛ ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪŊΦ 

 

²wh/_!² ς podpisanie umowy inwestycyjnej 

W dniu 15 grudnia 2017 roku Emitent ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Ȋ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {!Σ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪƻƳǇleksu mieszkaniowego Port Popowice Ȋ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŊ 
ŦǳƴƪŎƧŊ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-ǳǎƱǳƎƻǿŊ ƻǊŀȊ ōƛǳǊƻǿŊΣ ǇƻƱƻȍƻƴŜƎƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ przy ul. WejherowsƪƛŜƧ ƛ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧΦ {ǘǊƻƴȅ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŘǿƽŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ŜǘŀǇȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ tƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŜǘŀǇȅ 
ƳŀƧŊ ōȅŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ Řƻ ǘŜƎƻ ǇƻǿƻƱŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΦ ² ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ 
ƻōŜƧƳƻǿŀƱ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {! ōťŘȊƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ tƛŜǊǿǎȊŀ ŎȊťǏŏ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť  ƻƪƻƱƻ м млл ƳƛŜǎȊƪŀƵ ƛ ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻƪƻƱƻ мпΣр ǘȅǎΦ Ƴн ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿŜƧΦ 5ǊǳƎŀ ŎȊťǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 
obejmƻǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻƪƻƱƻ м олл ƳƛŜǎȊƪŀƵ ƛ ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴŀ 
ƧŜǎǘ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {Φ!Φ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǿƻƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀ ŎȊťǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 
ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ƴotarialnego kwoty 17 mln PLN, do dnia 31 maja 2018 roku. 5ƻŎŜƭƻǿƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱŜƧ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ƧŜƧ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀ ȊǿǊƻǘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мрфΣс Ƴƭƴ t[b. Strony umowy zakƱŀŘŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƎǊǳƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƭƻƪƻǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƎǊǳƴǘƽǿ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŎŜƭƻǿȅŎƘΦ 

 

²wh/_!² ς ǳƳƻǿŀ ŎŜǎƧƛ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  

W dniu 15 grudnia 2017 roku Emitent ŘƻƪƻƴŀƱ ŎŜǎƧƛ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘŜƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ .½ ².Y {!Σ ŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱǳ 65/100 w ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ 
ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳ oznaczonych numerami ewidencyjnymi рκпΣ рκр ƛ рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ              
ul. Wejherowskiej 25-нф ƛ ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-4. ¦Ƴƻǿŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪƻƴŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ мф ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 
Winhall Investments {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀōȅƱ ww. ǳŘȊƛŀƱ. 

 

²wh/_!² ς ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŜƧ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

W Řƴƛǳ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ 
ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ рΦлллΣлл t[b Řƻ ƪǿƻǘȅ рпΦофсΦмрлΣлл t[bΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ нрΦмпмΦмрлΣлл t[b ƛ ǇƻƪǊȅƱ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŎŜǎƧƛ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
срκмлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ 5/4, 5/5 i рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ 
ul. Wejherowskiej 25-нф ƛ ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-4. ² ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ ƻΦƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ 
рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ±ŀƴǘŀƎŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {!Φ W dniu 19 lutego 2018 roku wymienione podniesienie kaǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

²wh/_!² ς ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

W dniu 19 grudnia 2017 roku 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Ȋ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ ȊƻΦƻΦ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ орκмлл ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ȊŀōǳŘƻǿŀƴŜƧ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ, ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳ 
oznŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀƳƛ ŜǿƛŘŜƴŎȅƧƴȅƳƛ  рκпΣ рκс ƛ рκрΣ ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪƛŜƧ нр-29 i                              
ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-п ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ȋŀ ceƴť нфΣо Ƴƭƴ t[b. {ǘǊƻƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť ȊŀǿǊȊŜŏ ǳƳƻǿť ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ 
31 maja 2018r. 

 

PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY. 

tŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ сΦмтΦ 



 

 

STRONA 17  z 62  
  

{tw!²h½5!bL9 ½ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W ½! whY ½!Yhc/½hb¸ ом Dw¦5bL! нлм7 ROKU 

5.2. ²!ÀbL9W{½9 ½5!w½9bL! a!W+/9 ½b!/½+/¸ ²t_¸² b! 5½L!_![bh|0 hw!½ WYNIKI FINANSOWE GRUPY 
Y!tL¢!_h²9W 9aL¢9b¢! ² whY¦ h.wh¢h²¸a [¦. Y¢jw¸/I ²t_¸² W9{¢ ahÀ[L²¸ ² b!{¢Btb¸/I 
LATACH. 

bŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿ 
punkcie 5.1. niniejszego sprawozdania.  

² ƳŀƧǳ нлму Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ Ȋ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ орκмлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳ рκпΣ рκр ƛ рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ 
ul. Wejherowskiej 25-нф ƛ ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-пΦ /Ŝƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ нфΣо Ƴƭƴ t[b ƴŜǘǘƻΦ ½ ƪǿƻǘȅ ǘŜƧΣ муΣл Ƴƭƴ 
t[b ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǇƱŀǘȅ LL Ǌŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ƴƛŜƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ hŎƘǊƻƴȅ 
|ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {!Φ 

Na pƻŎȊŊǘƪǳ LL ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛťΣ ƛȍ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ przyznane 
ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ōǳŘƻǿť pierwszego etapu. 

tƻƴŀŘǘƻ ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ ǊƻƪǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ȊŀǎǘťǇŎȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƱ ōǳŘƻǿť ƻōƛŜƪǘǳ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ǿ hƭsztynie, 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ¢ŜƳǇƻ !ŎŎŜǎƛǾŜƭ [5! hƭǎȊǘȅƴ {ǇΦƪΦ ƻǊŀȊ ōťŘȊƛŜ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƱ ǿ Ǌƻƭƛ ǎǇƻƴǎƻǊŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƎƻ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿƪƱŀŘǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪƛ ƪǊŜŘȅǘǳƧŊŎŜ ōǳŘƻǿť 
tego obiektu. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ. 
 

5.3. LbChwa!/W9 h th5{¢!²h²¸/I twh5¦Y¢!/IΣ ¢h²!w!/I [¦. ¦{_¦D!/I ²w!½ ½ L/I hYw9|[9bL9a 
²!w¢h|/Lh²¸a L L[h|/Lh²¸a hw!½ ¦5½L!_9a th{½/½9Dj[b¸/I twh5¦Y¢j²Σ ¢h²!wj² L ¦{_¦D 
όW9À9[L {+ L{¢h¢b9ύ ![.h L/I Dw¦t ² {tw½95!À¸ 9aL¢9b¢! hDj_9aΣ ! ¢!YÀ9 ½aL!b!/I ² ¢¸a 
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM. 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ƻōŜŎƴŊ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΥ 
Á ǿƛŜƭƪƻǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛƻǿȅŎƘ ŎŜƴǘǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-ǳǎƱǳƎƻǿȅŎh; 
Á ǏǊƽŘƳƛŜƧǎƪƛŎƘ ƎŀƭŜǊƛƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΤ 
Á ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǘȅǇǳ ǇŀǊƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅΤ 
Á ƻōƛŜƪǘƽǿ ƻ ŦǳƴƪŎƧƛ ƳƛŜǎȊŀƴŜƧ ǘƧΦ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿƻ-ǳǎƱǳƎƻǿƻ-biurowej 
Á ǿȅǎƻƪƻǊŜƴǘƻǿƴȅŎƘ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΤ 
Á Ƴƛƴƛ ŎŜƴǘǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΤ 
Á dzƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-rozrywkowej 
 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
2017 2016 2015 

[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. PLN] 

bŀƧŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 54 899 62 741 61 666 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 20 877 8 618   5 424 
¦ǘȅƭƛȊŀŎƧŀ ƻŘǇŀŘƽw 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-rozrywkowa 

26 
9 156 

0 
8 196 

      0 
6 619 

W roku 2017 w strukturach Grupy YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱȅ ƻōƛŜƪǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƴŀƧƳǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ 
ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ {ǇŀŘŜƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋŀ Ǌƻƪ нлмтΣ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧ ǿ 
maju 2017 roku. Na koniec roku w strukturach Grupy YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱƻ ǎȊŜǏŏ ƻōƛŜƪǘƽǿ handlowych: w Legnicy, 
WŜƭŜƴƛŜƧ DƽǊȊŜΣ DǊǳŘȊƛŊŘȊǳΣ /ƘƻƧƴƛŎŀŎƘΣ hƭŜǏƴƛŎȅ ƛ YǊƻǏƴƛŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƴŀƧƳǳ тоΣм tys. m2. 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
2017 2016 2015 

[tys. PLN] [tys. PLN] [tys. PLN] 

DŀƭŜǊƛŀ tƛŀǎǘƽǿ ǿ [ŜƎƴƛŎȅ 23 824 23 804 21 870 
tŀǎŀȍ DǊƻŘȊƪƛ ǿ WŜƭŜƴƛŜƧ DƽǊȊŜ 1 033 749 3 471 
DŀƭŜǊƛŀ |ǿƛŘƴƛŎƪŀ ǿ |ǿƛŘƴƛŎȅ                                                                5 368 14 182 12 930 
tŀǎŀȍ ²ƛǏƭŀƴȅ ǿ DǊǳŘȊƛŊŘȊǳ 2 276 1 740 1 777 
Brama Pomorza w Chojnicach 14 309 14 304 13 351 
tƻƎƻŘƴŜ /ŜƴǘǊǳƳ ǿ hƭŜǏƴƛŎȅ 5 094 4 555 4 589 
tŀǊƪ IŀƴŘƭƻǿȅ ǿ YǊƻǏƴƛŜ 2 191 2 053 1 989 
tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ z najmu 804 1 354 1 689 

W segmencie ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŏΣ ōƻ му рнт ǘȅǎΦ t[b ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŎŜǎƧƛ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ срκмлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ 
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wieczysǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳ рκпΣ рκр ƛ рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ƪǿƻǘŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΦ 

 

5.4. LbChwa!/W9 h w¸bY!/I ½.¸¢¦Σ ½ ¦²½D[B5bL9bL9a th5½L!_¦ b! w¸bYL Yw!Wh²9 L ½!Dw!bL/½b9Σ 
ORAZ INChwa!/W9 h ¾wj5_!/I ½!ht!¢w½9bL! ² a!¢9wL!_¸ 5h twh5¦Y/WLΣ ² ¢h²!w¸ L ¦{_¦DLΣ ½ 
hYw9|[9bL9a ¦½![9ÀbL9bL! h5 W95b9Dh [¦. ²LB/9W h5.Lhw/j² L 5h{¢!²/j²Σ ! ² tw½¸t!5Y¦ 
D5¸ ¦5½L!_ W95b9Dh h5.Lhw/¸ [¦. 5h{¢!²/¸ h{L+D! /h b!WabL9W мл҈ tw½¸/Ih5j² ½9 
{tw½95!À¸ hDj_EM - b!½²¸ όCLwa¸ύ 5h{¢!²/¸ [¦. h5.Lhw/¸Σ W9Dh ¦5½L!_ ² {tw½95!À¸ [¦. 
½!ht!¢w½9bL¦ hw!½ W9Dh Chwa![b9 th²L+½!bL! ½ 9aL¢9b¢9a 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ƻŘ ŎƘǿƛƭƛ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ Polskiej. ² ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
Grupy KapitaƱƻǿŜƧ ƻǇǊƽŎȊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŎȊȅƴǎȊƽǿ ƴŀƧƳǳΣ ǿǇƛǎǳƧŊ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ŎŜƴǘǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƧŜǏƭƛ ǘȅƭƪƻ ȊŘŀƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘŀ ǎƛť Ȋŀ ƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ŎŜƴť ƛ ƧŜǎǘ ǘƻ 
ƴƛŜƻŘȊƻǿƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏci Grupie YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ. 

Grupa YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎǿƻƧŜ ǘƻǿŀǊȅ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ na terenie kraju. W roku 2017 ŘǿƽŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 
ǿȅƪŀȊŀƱo ƻōǊƻǘȅ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜΥ 

- Calioppe Investments Sp. z o.o. (*) ς ƻōǊƽǘ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ мнф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻƳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

- Winhall Investments Sp. z o.o. ς ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ Ȋŀ нн҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

(*) ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘōƛƻǊŎȅ /ŀƭƛƻǇǇŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ αǿȅƴƛƪ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀŎƘέ Ǉƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

/ŀƭƛƻǇǇŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ Winhall Investments Sp. o.o. Emitent 
posiada 45% ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ȊŀƻǇŀǘǊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǘƻǿŀǊȅΣ ǳǎƱǳƎƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜnie Rzeczpospolitej Polskiej. W 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ȍŀŘŜƴ Ȋ ƴƛŎƘ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ нлм7 roku ŘƻǎǘŀǿŎŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ.  

 

5.5. LbChwa!/W9 h ½!²!w¢¸/I ¦ah²!/I ½b!/½+/¸/I 5[! 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 
EMITENTA, W TYM ZNANYCH GRUPIE UMOWACH ZAWART¸/I thaLB5½¸ !Y/Whb!wL¦{½!aL 
ό²{tj[bLY!aLύΣ ¦ah²!/I ¦.9½tL9/½9bL!Σ ²{tj_tw!/¸  [¦. Yhht9w!/WL 

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 
ǊŀǇƻǊǘŀƳƛ ōƛŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  

LƴƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǳƳƻǿȅΣ ǿ ǘȅƳ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ рΦмΦ ƛ рΦтΦ 

² ǇǳƴƪŎƛŜ сΦуΦ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƻǇƛǎŀƴƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳΦ 

Emitentowi nie sŊ ȊƴŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ όǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛύ ǿ ǘȅƳ ǳƳƻǿȅ 
ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƭǳō ƪƻƻǇŜǊŀŎƧƛΦ 

 

5.6. LbChwa!/W9 h L{¢h¢b¸/I ¢w!b{!Y/W!/I ½!²!w¢¸/I tw½9½ 9aL¢9b¢! [¦. W95bh{¢YB h5 bL9Dh 
½![9Àb+ ½ th5aLh¢!aL th²L+½!b¸aL b! Lbb¸/I ²!w¦bY!/I bLÀ w¸bYh²9Σ ²w!½ ½ L/I Y²h¢!aL 
hw!½ LbChwa!/W!aL hYw9|[!W+/¸aL /I!w!Y¢9w ¢¸/I ¢w!b{!Y/WL - h.h²L+½9Y ¦½b!W9 {LB ½! 
{t9_bLhb¸ thtw½9½ ²{Y!½!bL9 aL9W{/! ½!aL9{½/½9bL! LbChwa!/WL ² {tw!²h½5!bL¦ 
FINANSOWYM 

½ŀǊƽǿƴƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳ Ƨŀƪ ƛ ōƛŜȍŊŎȅƳ Ǌƻƪǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳΣ ȊŀǊƽǿƴƻ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ƛ ƧŜƎƻ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ 
ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŜ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻŘōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ  

 

5.7. LbChwa!/W9 h ½!/L+DbLB¢¸/I L ²¸th²L95½L!b¸/I ² 5!b¸a whY¦ h.wh¢h²¸a ¦aOWACH, 
5h¢¸/½+/¸/I Yw95¸¢j² L thÀ¸/½9YΣ ½ th5!bL9a /h b!WabL9W L/I Y²h¢¸Σ wh5½!W¦ L ²¸{hYh|/L 
{¢ht¸ twh/9b¢h²9WΣ ²![¦¢¸ L ¢9waLbj² L/I ²¸a!D![bh|/L 

W roku 2017 Emitent ƛ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ȊŀŎƛŊƎŀƱȅ ȍŀŘƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿΦ ÀŀŘŜƴ ǘŜȍ ƪǊŜŘȅǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛŀny. 

Po dniu bilansowym, w dniu 13 marca 2018 roku ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 9ΦCΦ tǊƻƎǊŜǎǎ ·L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊŀŎƛŊƎƴťƱŀ ǿ Ƴ.ŀƴƪǳ 
Hipotecznym SA ƪǊŜŘȅǘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ǿ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сΦлллΦллл 9¦wΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƳƻǿŊ ƪǊŜŘȅǘƻǿŊΣ ƴƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘ 
ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀ ǊŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ƪǊŜŘȅǘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ finansowania tƻƎƻŘƴŜƎƻ /ŜƴǘǊǳƳ ǿ hƭŜǏƴƛŎȅ 
ƻǊŀȊ ƴŀ ǎǇƱŀǘť ǇǊȊŜȊ ƪǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƪǿƻǘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ΦCΦ tǊƻƎǊŜǎǎ ·L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ DǊǳǇȅ 
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YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ну ƳŀǊŎŀ нлнр ǊƻƪǳΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƻǇŀǊǘŜ ƧŜǎǘ 
ƻ ȊƳƛŜƴƴŊ ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ 9¦wL.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŊ ƻ ƳŀǊȍť .ŀƴƪǳΦ 

 

W roku 2017 Emitent ȊŀŎƛŊƎƴŊƱ ƻŘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ όŘŀƴŜ ǇƻŘŀƴƻ ǿ t[b): 

L.p 
Data 

otrzymania 
ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻȍȅŎȊƪƛ      
(w dacie otrzymania) 

tƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŀ 
Data 

ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ 

1 2017-03-07 390 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

2 2017-03-13 50 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

3 2017-05-09 121 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

5 2017-06-12 40 888 000,00 Progress XI 2021-12-31 

6 2017-07-04 500 000,00 E.F. Progress V 2021-12-31 

7 2017-11-06 150 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

8 2017-12-07 209 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

9 2017-12-11 116 000,00 Progress XXIX 2021-12-31 

Wszystkie umowy ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ t[bΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƧŜǎǘ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ²L.hw мa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ƳŀǊȍťΦ 

² Ǌƻƪǳ нлмт 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀŎƛŊƎŀƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻŘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ  

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ t[bΦ  

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǎȅǘǳŀcje wypowiedzenia ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ 

 

5.8. LbChwa!/W9 h ¦5½L9[hb¸/I thÀ¸/½Y!/IΣ ² 5!b¸a whY¦ h.wh¢h²¸a ½9 {½/½9Dj[b¸a 
¦²½D[B5bL9bL9a thÀ¸/½9Y ¦5½L9[hb¸/I W95bh{¢Yha th²L+½!b¸a 9aL¢9b¢!Σ ½ tODANIEM CO 
b!WabL9W L/I Y²h¢¸Σ wh5½!W¦ L ²¸{hYh|/L {¢ht¸ twh/9b¢h²9WΣ ²![¦¢¸ L ¢9waLbj² L/I 
²¸a!D![bh|/LΣ ! ¢!YÀ9 ¦5½L9[hb¸/I L h¢w½¸a!b¸/I ² 5!b¸a whY¦ h.wh¢h²¸a 
thwB/½9bL!/I L D²!w!b/W!/IΣ ½9 {½/½9Dj[b¸a ¦²½D[B5bL9bL9a thwB/½9c L D²!w!b/WL 
UDZIELONYCH JE5bh{¢Yha th²L+½!b¸a 9aL¢9b¢! 

 

W roku 2017 Emitent ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ (dane podano w PLN): 

L.p 
Data udzielenia 
ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 
(w dacie udzielenia) 

tƻȍȅŎȊƪƻōƛƻǊŎŀ 5ŀǘŀ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ 

1 2017-01-02 3 500,00 Progress XXVI 2021-12-31 

2 2017-01-05 11 000,00 Progress  XXIX 2021-12-31 

3 2017-04-13 11 000,00 Progress II 2021-12-31 

4 2017-07-18 703,56 Progress XIV Galeria SKA 2021-12-31 

5 2017-07-18 703,56 Progress XIV SKA 2021-12-31 

6 2017-07-20 500,00 Tempo Acessivel Lda 2021-12-31 

7 2017-07-20 500,00 
Codigo de Primavera 

Unipessoal Lda 
2021-12-31 

8 2017-08-07 800,00 Progress XL± hƭŜǏƴƛŎŀ SKA 2021-12-31 

9 2017-09-04 300,00 Progress XII 2021-12-31 

10 2017-09-04 300,00 Progress XIV 2021-12-31 

11 2017-09-04 300,00 Progress XIX 2021-12-31 

12 2017-09-14 8 000,00 Progress XI 2021-12-31 

hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƧŜǎǘ ƻǇŀǊǘŜ ƻ ²L.hw мa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ƳŀǊȍťΦ 

W roku 2017 roku Emitent ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻƳ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳΦ 
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bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ 

 

thwB/½9bL! L D²!w!b/W9 ¦5½L9[hb9 twZEZ EMITENTA  

² Řƴƛǳ нп ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ wŀƴƪ tǊƻƎǊŜǎǎ {Φ!Φ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƴŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŊ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊȊŜōǳŘƻǿȅ ǎƪǊȊȅȍƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿȅ ǏŎƛŜȍŜƪ ǊƻǿŜǊƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƻǎƛŜdla mieszkaniowego Port 
Popowice ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ DƳƛƴȅ ²ǊƻŎƱŀǿ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ DƳƛƴȅ ²ǊƻŎƱŀǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƛ 
ǊťƪƻƧƳƛ Ȋŀ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ǌƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴ ǊťƪƻƧƳƛ ƛ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎť 
Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ сл ƳƛŜǎƛťŎȅ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řŀǘȅ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ ƻŘōƛƻǊǳ ǊƻōƽǘΣ ƴƛŜ ŘƱǳȍŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ Řƻ 
dnia 31 grudnia 2024 r 

hǇǊƽŎȊ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ Emitent ƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱȅ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇƻǊťŎȊŜƵΣ ŀƴƛ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ōȅƱŀōȅ 
ȊƴŀŎȊŊŎŀΦ 

 

thwB/½9bL! L D²!w!b/W9 ¦5½L9[hb9 9aITENTOWI 

W roku 2017 Emitent ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱy ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǊťŎȊŜƵ ŀƴƛ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ 
ōȅƱŀōȅ ȊƴŀŎȊŊŎŀΦ 

 

5.9. htL{ {¢w¦Y¢¦w¸ D_j²b¸/I [hY!¢ Y!tL¢!_h²¸/I [¦. D_j²b¸/I Lb²9{¢¸/WL 5hYhb!b¸/I ² 
w!a!/I Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 9aL¢9b¢! ² 5!b¸a wOKU OBROTOWYM 

W roku 2017 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ, ŘƻƪƻƴŀƱ natomiast jednej istotnej 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅƱ ǿ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ²ƛƴƘŀƭƭ 
InvesǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ ² Řƴƛǳ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ²ƛƴƘŀƭƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƪǿƻǘȅ рΦлллΣлл t[b Řƻ 
kwoty 54.396.150,00 PLN. Emitent obƧŊƱ ǳŘȊƛŀƱȅ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нрΦмпмΦмрлΣлл t[b ƛ ǇƻƪǊȅƱ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ 
ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŎŜǎƧƛ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ срκмлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť Ȋ ŘȊƛŀƱŜƪ рκпΣ рκр ƛ рκс ǇƻƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ²ŜƧƘŜǊƻǿǎƪƛŜƧ нр-29                                     
i ǳƭΦ .ƛŀƱƻǿƛŜǎƪƛŜƧ н-4. W dniu 19 lutego 2018 roku ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ 
wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

5.10. h/9b! ahÀ[L²h|/L w9![L½!/WL ½!aL9w½9c Lb²9{¢¸/¸Wb¸/IΣ ² ¢¸a Lb²9{¢¸/WL Y!tL¢!_h²¸/IΣ ² 
thwj²b!bL¦ 5h ²L9[Yh|/L th{L!5!b¸/I |wh5Yj²Σ ½ ¦²½D[B5bL9bL9a ahÀ[L²¸/I ½aL!b ² 
{¢w¦Y¢¦w½9 CLb!b{h²!bL! ¢9W 5½L!_![bh|/L 

Grupa YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ kredyty bankowe. Struktura 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ .ǳŘƻǿŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť 
ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ōŀƴƪǳ ȊƛŜƳƛ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť 
ǇƻǇǊȊŜȊ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ǎȊȅōƪƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǇƻƧŀǿƛŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ 
ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛΣ Ŏƻ Ƴŀ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘΦ 

bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƳƻƎŊ ǳƭŜƎŀŏ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ǿƻōŜŎ ŎȊŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ ǎȊǳƪŀ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƳƻƎƭƛōȅ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ Ƨŀƪƻ ǿƪƱŀŘ ǿƱŀǎƴȅ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿǎǇƽƱƪƻƴǘǊƻƭť nad danym projektem. 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ōǳŘƻǿȅ ǘǊȊŜŎƘ ŎŜƴǘǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ hƭǎȊǘȅƴƛŜΣ ¢ŜǊŜǎǇƻƭǳ ƛ 
Duchnowie k. Warszawy. /ŀƱƪƻǿƛǘŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ na wymienione obiekty ǿȅƴƛƻǎŊ ƻƪƻƱƻ 487 mln PLN, a 
zapotrzebowaƴƛŜ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ƻŎŜƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ол҈ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿΦ wƽȍƴƛŎŀΣ ǘƧΦ ƻƪΦ тл҈ ƴŀƪƱŀŘƽǿ Ǉƻǿƛƴƴŀ 
ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ ȊŜ ȋǊƽŘŜƱ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ς ƎƱƽǿƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлму Ǌƻƪǳ 
ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǇƻŎȊŊŏ ǎƛť ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŜǘŀǇ budowy osiedla mieszkaniowego Port Popowice ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ realizowana z 
Vantage Development SA. 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ Ǉƭŀƴǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΥ /ŜƴǘǊǳƳ 
Handlowego Brama Pomorza w Chojnicach, tŀǎŀȍǳ ²ƛǏƭŀƴŜƎƻ ǿ DǊǳŘȊƛŊŘȊǳΣ tƻƎƻŘƴŜƎƻ /ŜƴǘǊǳƳ ǿ hƭŜǏƴƛŎȅ ƛ tŀǊƪǳ 
IŀƴŘƭƻǿŜƎƻ aƛŜƧǎŎŜ tƛŀǎǘƻǿŜ ƪΦ YǊƻǎƴŀΣ ŀ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ōǳŘƻǿŀ ǿƪǊƽǘŎŜ ǎƛť 
ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
ƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƱ ƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƱ ǎǿƻƧŜ ȊŀƳƛŜǊȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΦ tƻǿƻŘȊŜƴƛŜ Ǉƭŀƴǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀǘŜƳ ȊŀƭŜȍȅ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻŘ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ 
fƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴ ƛ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
handlowych lub gruntowych. 

 



 

 

STRONA 21  z 62  
  

{tw!²h½5!bL9 ½ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W ½! whY ½!Yhc/½hb¸ ом Dw¦5bL! нлм7 ROKU 

5.11. /I!w!Y¢9w¸{¢¸Y! {¢w¦Y¢¦w¸ !Y¢¸²j² L t!{¸²j² {Yhb{h[L5h²!b9Dh .L[!b{¦Σ ² ¢¸a ½ 
t¦bY¢¦ ²L5½9bL! t_¸bbh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W 9aL¢9b¢! 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ōǊŀƴȍȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ŘȊƛŀƱŀ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀΦ ½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ 
ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǇƻȊȅŎƧť Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмт Ǌƻƪǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƻƴŜ сф% 
ŀƪǘȅǿƽǿ ƻƎƽƱem, ǳŘȊƛŀƱ ǘŜƴ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱ ǎƛť Ȋ тр҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧ 
ǿ |ǿƛŘƴƛŎȅΦ !ƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ нп҈ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻƎƽƱŜƳ na koniec 2017 rokuΣ ǳŘȊƛŀƱ ǘŜƴ ǿȊǊƽǎƱ Ȋ мф҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ 
do roku poprzedniego. Zapasy, kǘƽǊȅŎƘ ǎǘŀƴ ǳǘǊȊȅƳŀƱ ǎƛť ƴŀ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Řƻ roku 2016Σ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǇƻȊȅŎƧť 
ŀƪǘȅǿƽǿ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘΦ 

YŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ по҈ Ǉŀǎȅǿƽǿ ƻƎƽƱŜƳ ƛ ǿȊǊƻǎƱȅ Ȋ оу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ н016. Wzrost ten ǿȅƴƛƪŀƱ Ȋ ƎƱƽǿƴƛŜ 
ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƻƎƽƭƴŜƧ ǎǳƳȅ Ǉŀǎȅǿƽǿ.  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ ¢ǊŀŘȅŎȅƧƴƛŜ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎΦ ² ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŘƻƳƛƴƻǿŀƱȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ тм҈ ƻƎƽƱǳ 
zoboǿƛŊȊŀƵ. 

 {ǘƻǇŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť Řƻ рт҈ Ȋ сн% ƛ ȊƴŀƧŘƻǿŀƱŀ ǎƛť na stosunkowo bezpiecznym poziomie. 

 

5.12. htL{ L{¢h¢b¸/I th½¸/WL th½!.L[!b{h²¸/I ² ¦WB/L¦ th5aLh¢h²¸aΣ tw½95aLh¢h²¸a L 
²!w¢h|/Lh²¸a 

Istotne pozycje ǇƻȊŀōƛƭŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ DǊǳǇȅ 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ȋŀ Ǌƻƪ 2017 w punktach 36 i 37 ƻǊŀȊ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ рΦу ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǿ ŎȊťǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƛ ǇƻǊťŎȊŜƵΦ 

 

5.13. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, 5h¢¸/½+/! ½!w½+5½!bL! ½!{h.!aL CLb!b{h²¸aLΣ ½9 
{½/½9Dj[b¸a ¦²½D[B5bL9bL9a ½5h[bh|/L ²¸²L+½¸²!bL! {LB ½ ½!/L+DbLB¢¸/I ½h.h²L+½!cΣ 
hw!½ hYw9|[9bL9 9²9b¢¦![b¸/I ½!DwhÀ9c L 5½L!_!cΣ W!YL9 Dw¦t! Y!tL¢!_h²! 9aL¢9b¢! 
th5WB_! [¦. ½!aL9w½! th5W+0 ² /9[¦ tw½9/L²5½L!_!bL! ¢¸a ½!DwhÀ9bLha 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻƭŜƎŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ōǳŘƻǿŀƴƛǳ, a 
ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀƳƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳƛ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƪƛƭƪǳ ƭŀǘ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ƻŘŘŀƴƛŀ 
danŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Řƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀΦ ² ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜȊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ DǊǳǇŀ ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ǿƱŀǎƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳΣ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 
ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΦ Emitent w ramach swoich kompetencji w Grupie KapƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǊƻȊŘȊƛŀƱ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǎǇƽƱƪƛ DǊǳǇȅ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƛŎƘ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅ 
Řƻ ƛŎƘ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ 
inwestycyjnych.  

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳŀƱŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ, 
ƴƛŜ Řŀ ǎƛť ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜŘƻōƻǊŀŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȊŀƭŜƎƱƻǏŎƛ 
ǇƱŀǘƴƛŎȊȅŎƘ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ǳƴƛƪƴƛťŎƛŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅƳ ōǊŀƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ ƧŜƧ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ǳƳƛŜƧťǘƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ȋǊƽŘƱŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
m.in. kredyty inwestycyjne, w tym ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ όǘȊǿΦ ǳǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
kredytu), ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƘƛǇƻǘŜŎȊƴŜ, ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ Ȋ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊƻƭƻƴƎŀǘȅ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΦ 
WykorzystanƛŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ² ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ {ǇƽƱƪŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜƳ ǘǊǿŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ    

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ o ŎȊȅƳ ǎȊŜǊȊŜƧ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳΣ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊ ǎƛť Řƭŀ DǊǳǇȅ ƴŀ 
ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅƳ poziomie. DǊǳǇŀ ōťŘȊƛŜ ŎȊȅƴƛƱŀ ǎǘŀǊŀƴƛŀ w celu uzyskania jeszcze lepszych ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ 
wypracowanie ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ 57% sumy bilansowej i w ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƻƴŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎȅŎƘ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ inwestycyjne. 

W Grupie YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ƻōǎƱǳƎƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Emitenta ƻǊŀȊ ǎǘŀƱŜƎƻ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ wŀƴƪ aǸƭƭŜǊ WŜƭŜƴƛŀ DƽǊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ŎŜƭǳ ƻōǎƱǳƎƛ ƪǊŜŘȅǘǳ 
ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ tŀǎŀȍǳ DǊƻŘȊƪƛŜƎƻ ǿ WŜƭŜƴƛŜƧ DƽǊȊŜΦ hōŜŎƴƛŜ ǎǇƽƱƪŀ wŀƴƪ aǸƭƭŜǊ WŜƭŜƴƛŀ DƽǊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  
wymaga dodatkowego wsparcia finansowegoΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǳŘȊƛŜƭŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ. 

Wŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇǊȊȅƧťǘȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
ƻǊŀȊ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǎǘǊƻƴƻƳ ǘǊȊŜŎƛƳ ǎŊ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƭŀƴǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ōŜȊ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ 
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Řƭŀ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ƻōǎƱǳƎƛ ƧŜƧ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ Ƨŀƪ ƛ ƻōǎƱǳƎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ 
ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ² ŎŜƭǳ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǎƛť 
ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΣ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƳƻŘŜƭ ȊŀƪƱŀŘŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ƪƛƭƪǳ ƭŀǘ ƻŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƳƛŀǊť ǇƻƧŀǿƛŀƴƛŀ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜō 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ² ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘŀƪŀ ǇƻǘǊȊŜōŀ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀΣ ǿ ǳōƛŜƎƱȅƳ Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ ǎǇǊȊŜŘŀƱŀ ƻōƛŜƪǘ DŀƭŜǊƛƛ |ǿƛŘƴƛŎƪƛŜƧ ǿ 
|ǿƛŘƴƛŎȅΣ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ǎǇƱŀǘť ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ Ǌŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘǳ ƴƛŜƻŘƴŀǿƛŀƭƴŜƎƻ ǿ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ 
|ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {!Φ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊΥ /ŜƴǘǊǳƳ IŀƴŘƭƻǿŜ .ǊŀƳŀ tƻƳƻǊȊŀ ǿ 
Chojnicach, park handlowy tŀǎŀȍ ²ƛǏƭŀƴȅ ǿ DǊǳŘȊƛŊŘȊǳΣ Ƴƛƴƛ-ƎŀƭŜǊƛŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀ tƻƎƻŘƴŜ /ŜƴǘǊǳƳ ǿ hƭŜǏƴƛŎȅ ƛ ǇŀǊƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅ 
aƛŜƧǎŎŜ tƛŀǎǘƻǿŜ ƪΦ YǊƻǎƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿ 
ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ ² ōƛŜȍŊŎȅƳ Ǌƻƪǳ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ōǳŘƻǿŀ osiedla mieszkaniowego Port Popowice we 
²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ hōŜŎƴƛŜ ǘǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜΦ Inwestycja jest realizowana z partnerem Vantage Development SAΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ 
ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ. LƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊona etapami. tƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ōǳŘƻǿť 
pierwszego ŜǘŀǇǳ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ LL ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǊƻƪǳΦ 5ƻ ƪŀȍŘŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴŀ 
ǎǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ōťŘȊƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ пр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ ²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ƴŀ 
ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť Ǉƭŀƴǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ DǊǳǇȅ ƛ ƴŀ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ 
ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ wƽǿƴƛŜȍ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜ 
ǎǘŀƱŜƎƻ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǿ ǏǊƻŘƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ wŀƴƪ aǸƭƭŜǊ WŜƭŜƴƛŀ DƽǊŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǎǇƻǎƽō 
ȊŀƻǇŀǘǊȊƻƴŜ ǿ ǏǊƻŘƪƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴƛŜΣ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ DǊǳǇŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪǿƻǘ Ȋ 
ƪǊŜŘȅǘƽǿ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ƛȍ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǘƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏ DǊǳǇƛŜ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŊ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ 

² ŎƛŊƎǳ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ƪƛƭƪǳ ƭŀǘΣ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇƻǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪƛƭƪŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ i kontynuowanie planu inwestycyjnego. 

 

5.14. h.W!|bL9bL9 wjÀbL/ thaLB5½Y WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM, A 
²/½9|bL9W t¦.[LYh²!b¸aL twhDbh½!aL ²¸bLYj² b! 5!b¸ whY. 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƱ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ƴŀ 2017 rok. 
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6. th½h{¢!_9 LbChwa!/W9 
 

6.1. htL{ L{¢h¢b¸/I /½¸bbLYj² w¸½¸Y! L ½!DwhÀ9cΣ ½ hYw9|[9bL9aΣ ² W!YLa {¢htbL¦ GRUPA EMITENTA 
W9{¢ b! bL9 b!w!ÀhbA 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛƻǎŊ ȊŜ ǎƻōŊ ƭƛŎȊƴŜ ǊȅȊȅƪŀΦ wȅȊȅƪŀ 
ǘŜ ǎŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ƛ ƻŎŜƴƛŀƴŜ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ŘŜŎȅȊƧŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘŀƭǎȊȅƳ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜƳΦ 

5ƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ȊŀƎǊƻȍŜƵΣ ƴŀ ƧŀƪƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ǎŊ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƴŀƭŜȍŊΥ 

w¸½¸Yh ½²L+½!b9 ½ {¸¢¦!/W+ a!Ywh9YhbhaL/½b+ L th[L¢¸/½b+ ² th[{/9  

/ŀƱƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛ Ȋ ǘŜƎƻ ǘŜȍ ǿȊƎƭťŘǳ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇƻȊƛƻƳ 
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarŎȊŜƎƻΣ ŎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΦ tŜǊǘǳǊōŀŎƧŜ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ƴƛŜǎǇƻƪƻƧƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŀ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ǎŊǎƛŀŘǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ tƻƭǎƪŊ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ƪǊŀƧǳΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǘŜƳǇŀ 
krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy bezroōƻŎƛŀΣ ȊƳƛŀƴȅ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜƎƻΣ ǎƛƱŀ ƴŀōȅǿŎȊŀ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όǏǊŜŘƴƛŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜύ ŎȊȅ ǘŜȍ ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎǳ t[b wobec walut obcych, ƳƻƎŊ ǿ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ   

²ǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƪǊȅȊȅǎ ǿŀƭǳǘƻǿȅ ƭǳō ƪǊȅȊȅǎ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
Grupy Emitenta.  

 RYZYKO ZMIAN REGULACJI PRAWNYCH  

tŜǿƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƳƻƎŊ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƭǳō ǊƽȍƴŜ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜΦ bƛŜǎǇƽƧƴƻǏŏΣ ōǊŀƪ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƧ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻǊŀȊ ŎȊťǎǘŜ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ǇƻŎƛŊƎŀƧŊ Ȋŀ ǎƻōŊ ǇƻǿŀȍƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƎǊǳƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ 
ȊƳƛŀƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ƻŎƘǊƻƴȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 
ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ όǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ ǎǇƽƱŜƪ ƛ ǇǊŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǎŀŘȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻύΣ 
ƳƻƎŊ ȊƳƛŜǊȊŀŏ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊŀǿƻ ǇƻƭǎƪƛŜ 
ƻōŜŎƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿŎƛŊȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀǿŎȊȅƳΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ tƻƭǎƪƛ Řƻ ¦ƴƛƛ 9uropejskiej. Zmiany 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ DǊǳǇť 
Emitenta. 



 

 

STRONA 24  z 62  
  

{tw!²h½5!bL9 ½ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9W ½! whY ½!Yhc/½hb¸ ом Dw¦5bL! нлм7 ROKU 

WŜŘƴȅƳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŀ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƧŜǎǘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƘŀǊƳƻƴƛȊŀŎƧƛ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊŀǿŀ Ȋ ǳǎǘŀǿƻŘŀǿǎǘǿŜƳ 
euǊƻǇŜƧǎƪƛƳΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱƻ ǿƛŜƭŜ ǳǎǘŀǿ ƛ ƴŀŘŀƭ ǿŘǊŀȍŀƴŜ ǎŊ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ ǇǊŀǿŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΣ ǎŊŘƻǿŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƴǇΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘŀǿŜƪ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧΦ ²ŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ƴƛŜƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴȅƳ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŜƳ ǎŊŘƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ 
administracji publicznej, itp. 

tƻǿȅȍǎȊŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

RYZYKO GEOPOLITYCZNE L YhbC[LY¢j² aLB5½¸b!wh5h²¸/I  

½ŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ Ȋ ƴŀǎƛƭŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƪƻƴŦƭƛƪǘƽǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǿ Ǉƻōƭƛȍǳ ƎǊŀƴƛŎ tƻƭǎƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōťŘŊŎŜ ƛch 
ǎƪǳǘƪƛŜƳ ǎŀƴƪŎƧŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪǊŀƧŜ ƘŀƴŘƭǳƧŊŎŜ Ȋ tƻƭǎƪŊΦ aƻȍŜ ǘƻ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ 9ǳǊƻǇȅ 
|ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳȊƴŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ȋŀ Ȋōȅǘ ǊȅȊȅƪƻǿƴȅ Řƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΦ aƻƎƱƻōȅ ǎƛť ǘƻ ƻŘōƛŏ ƴŀ 
ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ ƛ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ǎǘƽǇ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇŀŘƪǳ ƭƛŎȊōȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 
 
RYZYKO WOJNY CELNEJ 

tƻƧŀǿƛŀƧŊŎŜ ǎƛť elementy protekcjonizmu USA  ǿƻōŜŎ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǎǿƻƧŜ ŘŀƭǎȊŜ ǊŜǇŜǊƪǳǎƧŜ. Obecnie 
wprowadzƻƴƻ ŎƱŀ ƴŀ ǎǘŀƭ ƛ ŀƭǳƳƛƴƛǳƳΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊƻǘŜƪŎƧƻƴƛȊƳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƱ ƴŀ ǎƪŀƭť ƎƭƻōŀƭƴŊΣ ǘƻ ƳƻȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜŏ ǊȅȊȅƪƻ 
ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƛ ōǳŘȅƴƪƽǿ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘΦ  
 

6.2. /I!w!Y¢9w¸{¢¸Y! ½9²bB¢w½b¸/I L ²9²bB¢w½b¸/I /½¸bbLYj² L{¢h¢b¸/I 5[! wh½²hW¦ Dw¦t¸ 
hw!½ htL{ t9w{t9Y¢¸² wh½²hW¦ 5½L!_![bh|/L Dw¦t¸ /h b!WabL9W 5h Yhc/! whY¦ h.wh¢h²9Dh 
b!{¢Bt¦W+/9Dh th whY¦ h.wh¢h²¸aΣ  ½! Y¢jw¸ {thw½+5½hbh {Yhb{h[L5h²!b9 
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z U²½D[B5bL9bL9a 9[9a9b¢j² 
{¢w!¢9DLL w¸bYh²9W tw½9½ bL+ ²¸tw!/h²!b9W 

² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

_!¢²h|0 th½¸{YL²!bL!Σ {¢w¦Y¢¦w! hw!½ Yh{½¢ CLb!b{h²!bL! 5_¦Àb9Dh 

5ƻǎǘťǇƴƻǏŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ƪƻǎȊǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻŘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪƛ 
ǿŀƭǳǘȅ ŜǳǊƻΣ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻŘ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
inwŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƛ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ǎǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘǳΦ hōŜŎƴƛŜ ǘǊǿŀ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ na rynku  budowlanym oraz oczekiwane ǎŊ ǿȊǊƻǎǘȅ  
ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊŘŀǊȊȅŏ ǎƛť ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 
utrudni pozyskanie kredytƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƛ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
Ȋȅǎƪƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀŎƘ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ ƪƻƭŜƛ 
ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ŀǇŜǘȅǘŜƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƻōƛŜƪǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜΦ LǎǘƻǘƴŜ ǿǇƱȅǿȅ Řƻ ǘȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻǎǘŀǘƴƛƳƛ ŎȊŀǎȅ ƳƻƎŊ 
ǏǿƛŀŘŎȊȅŏ ƧŜŘƴŀƪ ƻ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎȊŀƴǎŀŎƘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻōŜŎƴƛŜ ƴƛȍ ǿ ƪƛƭƪǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ 

TENDENCJE KRYZYSOWE  

¢ŜƴŘŜƴŎƧŜ ƪǊȅȊȅǎƻǿŜ ǿ ǎǘǊŜŦƛŜ ŜǳǊƻ ƳƻƎŊ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ǿ tƻƭǎŎŜΦ tŀƪƛŜǘȅ 
ǇƻƳƻŎƻǿŜ Řƭŀ ƪǊŀƧƽǿ ǇƻƱǳŘƴƛŀ 9ǳǊƻǇȅΣ ƳƻƎŊ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ƪƻǎȊǘƻǿƴŜΦ ¦ƴƛŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ōƻǊȅƪŀ ǎƛť Ȋ ǘŀƪȍŜ Ȋ ƪǊȅȊȅǎŜƳ 
migracyjnym spowodowanym masƻǿȅƳ ƴŀǇƱȅǿŜƳ ƛƳƛƎǊŀƴǘƽǿ Ȋ !ȊƧƛ ƛ !ŦǊȅƪƛ Řƻ ōƻƎŀǘȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦ƴƛƛ 
Europejskiej i Europejskiego Obszaru Gospodarczego .  
CǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ ȊŀŎȊŊŏ ǎȊǳƪŀŏ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀ ŘƻƧǊȊŀƱȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ŀ ƻƳƛƧŀŏ ƪǊŀƧŜ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ tƻƭǎƪŀΣ 
ǿŎƛŊȍ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǊȅƴŜƪ ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ 
ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻǇȅ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǘƻǇȅ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ƛŎƘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƛ ǊȅȊȅƪƻΦ  

WAHANIA KURSU PLN WOBEC  EUR 

hǎƱŀōƛŜƴƛŜ ȊƱƻǘŜƎƻ ǿƻōŜŎ ŜǳǊƻ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ƴŀ 
ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƴŀƧƳǳΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊŀǿƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎŊ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜ ǿ ŜǳǊƻ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǿ ŜǳǊo. 

ZMIANY W PRZEPISACH PODATKOWYCH  

hŘ лм ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ƴƻǿȅ ǊƻŘȊŀƧ ǇƻŘŀǘƪǳ ǘȊǿΦ podatek od 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ǘŜƴ ōťŘŊ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ōǳŘȅƴƪƽǿ 
handlowo-ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ ƭǳō ōǳŘȅƴƪƽǿ ōƛǳǊƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ мл Ƴƭƴ t[bΦ  

 

 






























































